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VERTRAG UBER
DIE GEWAHRUNG VON VIRTUELLEN GESCHAFTSANTEILEN

zwischen

1. [Start-Up], [Adresse], eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts [...] unter[...],
vertreten durch [...]

— Gesellschaft —

2. [Forschungseinrichtung], [Adresse], vertreten durch [...];

— Berechtigte —

— Gesellschaft und Berechtigte zusammen die Parteien oder einzeln eine Partei —



Praambel

(A)

B)

(E)

()

Die Gesellschaft wurde am [...] von den in Anlage (A) aufgefiihrten Griindern (Griinder) gegriindet.

Die Gesellschaft ist ein Startup und befasst sich mit [Geschéftsgegenstand]. Die Gesellschaft bendtigt
hierfir bestimmte Rechte der Berechtigten an im Zusammenhang mit [Forschungsprojekt/-bereich]

entstandenen Erfindungen, Patente, Arbeitsergebnissen sowie sonstiger Erkenntnisse (IP).

Die Berechtigte ist [Universitat und Forschungseinrichtung]. Angehdrige der Berechtigten haben
Theorie und Grundlagen fir das unter (A) geschilderte Vorhaben maRgeblich entwickelt. Die

Berechtigte ist daher Rechteinhaber und Anmelder der von der Gesellschaft benétigten IP.

Die Parteien haben sich in einem IP Transfer Vertrag vom [heutigen Tag] (IP Transfer Vertrag) auf
den Transfer der Rechte an der von der Gesellschaft bendtigten IP an die Gesellschaft geeinigt. Als
Gegenleistung haben sich die Parteien auf eine wirtschaftliche Beteiligung der Berechtigten an der
Gesellschaft durch die Gewahrung von virtuellen Geschéftsanteilen geeinigt. Zum Zwecke der
Durchfiihrung dieser Beteiligung und zur Bemessung der Vergilitung gewahrt die Gesellschaft der
Berechtigten virtuelle Geschéftsanteile zu den in diesem Vertrag niederlegten Bedingungen.

Die Hoéhe der wirtschaftlichen Beteiligung der Berechtigten an der Gesellschaft entspricht zum Datum
dieses Vertrags (Referenztag) einem rechnerischen Anteil von [...]1% am "fully-diluted share capital"
der Gesellschaft. Eine Kopie des "fully-diluted" Cap Table der Gesellschaft zum Referenztag ist
diesem Vertrag als Anlage (E) beigefiigt.

Die Gesellschafter der Gesellschaft haben dem Abschluss dieses Vertrags mit dem in Anlage (F)

beigefiigten Beschluss einstimmig zugestimmt.

Dies vorausgeschickt vereinbaren die Parteien was folgt:

Gewaihrung Virtueller Geschaftsanteile

Die Gesellschaft raumt der Berechtigten auf deren Wunsch als Gegenleistung fiir den Transfer der
bendtigten IP hiermit unwiderruflich [...] virtuelle Geschéaftsanteile ein, die wertmaRig jeweils einen
echten Geschéftsanteil der Gesellschaft mit einem Nominalwert von EUR 1,00 reprasentieren

(jeweils ein Virtueller Geschéftsanteil).

Jeder Virtuelle Geschaftsanteil bildet ausschlieRlich die Bemessungsgrundlage fir den Anspruch der
Berechtigten gegeniber der Gesellschaft auf eine gewinnabhangige Tantieme geman Ziffer 3 und
eine im Fall des Exits zu zahlende Vergiitung geman Ziffer 4 (gemeinsam nachfolgend Vergiitung).

Der Berechtigten steht kein unmittelbares Recht auf Bezug von bestehenden oder zu schaffenden

_—"| Kommentiert [ZMO1]: Der Entwurf dieser Beschlliisse

kommt Ublicherweise von Seiten des Start-ups.
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3.1

Geschaftsanteilen an der Gesellschaft, Dividenden oder sonstige Ausschittungen aus

Geschaftsanteilen an der Gesellschaft oder sonstige Gesellschafterrechte zu.
Anpassung der Anzahl der Virtuellen Geschiftsanteile

Die Virtuellen Geschéaftsanteile unterliegen keinem Verwasserungsschutz, soweit im Folgenden nicht

ausdriicklich ein anderes bestimmt ist.

Sofern vor Eintritt der Voraussetzungen einer Vergitung der rechnerische durch jeden Virtuellen

Geschaftsanteil reprasentierte Wert durch:
(a) eine Kapitalerhdhung aus Gesellschaftsmitteln,

(b)  eine sonstige Ausgabe von Geschaftsanteilen zu einer Bewertung unterhalb des von den
Gesellschaftern mehrheitlich fiir angemessen erachteten Gesellschaftswertes (ausgenommen
die Ausgabe von Geschéaftsanteilen im Zusammenhang mit der Wandlung eines
Wandeldarlehens zu einem von den Gesellschaftern mehrheitlich fiir angemessen erachteten
Abschlags), oder

(c) eine andere zu vergleichbaren wirtschaftlichen Ergebnissen fiihrende MalRnahme,

verringert wird, ist die Anzahl der Virtuellen Geschéftsanteile der Berechtigten entsprechend zu

erhéhen.

Sofern vor Eintritt der Voraussetzungen einer Vergiitung der rechnerische durch jeden Virtuellen
Geschaftsanteil reprasentierte Wert durch eine Kapitalherabsetzung, die nicht mit einer
Kapitalriickzahlung oder mit dem Erwerb eigener Geschéaftsanteile verbunden ist erhéht wird, ist die

Anzahl der Virtuellen Geschaftsanteile der Berechtigten entsprechend zu verringern.

Die Erhéhung/Verringerung der Anzahl der Virtuellen Geschéaftsanteile nach MaRRgabe dieser Ziffer 2
erfolgt nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Gesellschaft unter Berlicksichtigung anerkannter
finanzmathematischer Grundsatze. Die Festsetzung der angepassten Anzahl der Virtuellen
Geschaftsanteile erfolgt durch schriftliche Mitteilung der Gesellschaft gegenlber der Berechtigten,

wobei die Berechnung der angepassten Anzahl der Virtuellen Geschéaftsanteile offenzulegen ist.

Ziffer 10.3 gilt flir Streitigkeiten betreffend die Berechnung der Anpassung der Anzahl der Virtuellen
Geschaftsanteile nach MaRgabe dieser Ziffer 2 entsprechend.

Ergebnis-Vergiitung

Fir den Fall, dass das zustandige Organ der Gesellschaft eine Gewinnausschuttung beschlieft, steht

der Berechtigten eine gewinnabhangige Vergltung zu, die einem Gewinnanteil entspricht, wie er auf
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3.3

nominale Anteile gemaR Ziffer 3.2 unter Beriicksichtigung vorrangiger Gewinnverteilungsabreden zu
Gunsten von Investoren-Gesellschaftern entfiele (Ergebnis-Vergiitung). Sofern und soweit das
zustandige Organ der Gesellschaft beschlieft, den Bilanzgewinn oder Teile hiervon in die
Gewinnriicklage einzustellen oder auf neue Rechnung vorzutragen, entsteht kein Anspruch der
Berechtigten auf eine Ergebnis-Vergltung. Klarstellend sei angefiigt, dass der Berechtigten eine
Gewinnausschittung nur zusteht, sofern das zustdndige Organ der Gesellschaft eine solche
beschlief3t. Keinesfalls steht der Berechtigten eine Beteiligung am Jahresilberschuss im Sinne des §
266 Abs. 3 Buchst. A. V. HGB zu.

Fir die Zwecke der Berechnung der Ergebnis-Vergltung bemisst sich die Summe aller nominalen
Anteile der Gesellschaft aus (A) der Summe der Nennbetrage samtlicher tatséchlich ausgegebener
Geschaftsanteile im Zeitpunkt der Beschlussfassung zur Gewinnausschittung und (B) der Summe
der wertmaBigen Nennbetrdge samtlicher virtueller Geschaftsanteile im Zeitpunkt der
Beschlussfassung zur Gewinnausschiittung, die im Rahmen dieses Vertrags oder marktiblicher
Mitarbeiterbeteiligungsprogramme oder vergleichbarere Anreizprogramme tatsachlich ausgegeben
wurden und im Zeitpunkt der Beschlussfassung zur Gewinnausschiittung zu einer Ergebnis-
Verglitung (oder vergleichbarere) berechtigen.

Die Hohe der Ergebnis-Vergltung der Berechtigten bemisst sich nach MaRgabe folgender

Berechnungsformel:

gev = (2= Vx4
_(5K+PS>X

Hierbei gilt:
EGV = Ergebnis-Vergiitung

G = Der Bruttobetrag in Hohe der von dem zusténdigen Organ beschlossenen Gewinnausschiittung
zzgl. des Betrags der Ergebnis-Verglitung (oder vergleichbarer Vergiitungen), der an Berechtigte von
virtuellen Geschéaftsanteilen (z.B. auch auf Grundlage marktublicher
Mitarbeiterbeteiligungsprogramme oder vergleichbarer Anreizprogramme), die im Zeitpunkt der
Gewinnausschittung zu einer Ergebnis-Vergitung (oder einer vergleichbaren Vergilitung)
berechtigen, zu zahlen ist.

P = Praferenzen: die nach der maRgeblichen Gesellschaftervereinbarung oder dem
Gesellschaftsvertrag an Investoren-Gesellschafter vorrangig zu zahlenden Liquidations-, Erlds-, und
ahnlichen Praferenzen bzw. disquotale Gewinnverteilungsabreden. Zur Klarstellung: Regelungen in
Gesellschaftervereinbarungen, die eine entsprechende Praferenz der Griindungsgesellschafter

vorsehen, sind im Verhaltnis zur Berechtigten nicht zu bericksichtigen.
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SK = Eingetragenes Stammkapital der Gesellschaft zum Zeitpunkt der Beschlussfassung zur

Gewinnausschittung.

PS = Gesamtsumme der virtuellen Geschéaftsanteile (inkl. unter diesem Vertrag oder z.B. auf
Grundlage marktlblicher Mitarbeiterbeteiligungsprogramme oder vergleichbarer Anreizprogramme)
zum Zeitpunkt der Beschlussfassung zur Gewinnausschiittung, die im Zeitpunkt der
Beschlussfassung zur Gewinnausschiittung zu einer Ergebnis-Vergitung (oder einer vergleichbaren
Verglitung) berechtigen.

A = Anzahl der Virtuellen Geschéaftsanteile der Berechtigten zum Zeitpunkt der Beschlussfassung zur

Gewinnausschittung.

Soweit das zustandige Organ der Gesellschaft nachtraglich eine abweichende Ergebnisverwendung
beschlief3t, ist die Ergebnis-Vergiitung auf Basis der gednderten Gewinnausschiittung zu berechnen.
Uberbezahlte Betrége hat der Berechtigte zu erstatten, wobei etwaige von der Berechtigten zu viel
gezahlte Erfindervergiitungen aufgrund der urspriinglich zu hohen Ergebnis-Vergltung von dem
Uberbezahlten Betrag abzuziehen sind; nicht bezahlte Betrdge sind an den Berechtigten

nachzuzahlen.

Der Anspruch auf eine Ergebnis-Verglitung geman dieser Ziffer 3 entfallt bei Eintritt eines der in
Ziffer 4.1 genannten Exit-Falle ersatz- und entschadigungslos.

Exit-Vergiitung
Fir den Fall (jeweils ein Exit-Ereignis)

(@) der VerauRerung von Geschaftsanteilen an der Gesellschaft, die mehr als 50% des
Stammkapitals ausmachen, in einem einheitlichen Vorgang bzw. in engem zeitlichen
Zusammenhang an einen Erwerber und/oder ein Erwerbskonsortium (mit Ausnahme von
VerauRerungen an Gesellschafter oder mit den Gesellschaftern verbundene Unternehmen iSv
§§ 15ff. AktG) oder einer wirtschaftlich vergleichbaren Verauferung (etwa aufgrund von

Maflnahmen nach dem Umwandlungsgesetz); (Share-Deal-Exit),
(b)  der Liquidation der Gesellschaft, oder

(c)  der VerauRBerung des wesentlichen Betriebsvermdgens der Gesellschaft, das insgesamt mehr
als 50% des Wertes der Gesellschaft ausmacht, im Wege der Einzelrechtsilbertragung im
Rahmen einer oder mehrerer zusammenhangender Vorgange im engen zeitlichen
Zusammenhang, mit Ausnahme von VeraulRerungen an Gesellschafter oder mit den
Gesellschaftern verbundene Unternehmen im Sinne von §§ 15ff. AktG, sofern und soweit in

diesen Fallen (d.h. bei VerauRerungen an Gesellschafter an mit Gesellschaftern verbundene
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Unternehmen im Sinne von §§ 15 ff. AktG) das Fortgelten der virtuellen Beteiligung der
Berechtigten nach MalRgabe dieses Vertrages an dem relevanten Gesellschafter oder mit
Gesellschaftern verbundenen Unternehmen im Sinne von §§ 15 ff. AktG gesichert ist (Asset-
Deal-Exit),

(d)  der Borsennotierung der Gesellschaft (IPO-Exit),

erhalt der Berechtigte von der Gesellschaft fir jeden Virtuellen Geschéaftsanteil eine Vergltung (Exit-
Vergiitung), die demjenigen Anteil am Nettoerlés gemaR Ziffer 4.2 entspricht, die ein Gesellschafter
der Gesellschaft fir je EUR 1,00 nominal eines Geschaftsanteils im Exit-Ereignis erhalten wiirde. Fir
Zwecke dieser Berechnung bemisst sich die Summe aller nominalen Anteile der Gesellschaft nach
(A) der Summe der Nennbetrage samtlicher tatsachlich ausgegebener Geschaftsanteile im Zeitpunkt
des Exit-Ereignisses und (B) der Summe der wertmaligen Nennbetrdge samtlicher virtueller
Geschéftsanteile, die im Rahmen dieses Vertrags oder marktlblicher
Mitarbeiterbeteiligungsprogramme oder vergleichbarer Anreizprogramme tatsachlich ausgegeben

wurden und im Zeitpunkt des Exit-Ereignisses zu einer Exit-Vergutung berechtigen.

Die Hohe der Exit-Verglitung der Berechtigten bemisst sich aus dem Differenzbetrag (Netto-Erlos)

aus

(@) dem im Rahmen des Exit-Ereignisses nach Ziffer4.1(a), (b) und (c) erzielten und
vereinnahmten Erlés der Gesellschafter bzw. der Gesellschaft (also auch im Fall von
Anpassungen oder Earn-Out Klauseln stets aus dem jeweils zugeflossenen Betrag). Betrage,
die zunachst als Garantieeinbehalt (escrow oder hold back) nicht ausgekehrt worden sind,
gelten erst mit Auskehrung als vereinnahmt; weitergehende spéatere Zahlungspflichten der
Gesellschafter oder der Gesellschaft wegen Garantieverletzungen fiihren jedoch nicht zu einer
nachtraglichen Minderung der Exit-Vergiitung. Bei einem IPO-Exit entspricht der Erlés dem der

Marktkapitalisierung am Tag der Erstnotierung,

(b)  abzuglich des Betrages samtlicher unmittelbar veranlasster VerduRerungs- und
Transaktionskosten der Gesellschaft und ihrer Gesellschafter bzw. Kosten der Liquidation oder

des Borsengangs, und

(c) abzuglich des Betrages samtlicher Anspriiche einzelner oder mehrerer bevorrechtigter
Investoren-Gesellschafter auf vorrangige Verteilung des Exit-Erldses
(Erlospraferenzen/Liquidation  Preference) aufgrund bestehender oder  kinftiger

Vereinbarungen der Gesellschafter untereinander.

Eine im Rahmen eines Share-Deal-Exits oder Asset-Deal-Exits vereinbarte Ratenzahlung findet auf

den Anspruch auf Exit-Vergltung der Berechtigten entsprechende Anwendung. Soweit eine solche
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Ratenzahlung unter Verzinsung der ausstehenden Raten erfolgt, sind auch die Zinsen fir die
Berechnung der Exit-Vergiitung zugunsten des Berechtigten zu beriicksichtigen. Die Parteien sind
jeweils berechtigt von der anderen Partei zu verlangen, eine aufgrund gestaffelter, erfolgsabhangiger
oder zuvor Risiken absichernder Kaufpreiszahlung (insbesondere erfolgsabhangige Earn Out-
Zahlungen oder Garantieeinbehalte, nicht jedoch bei einer bloRen Ratenzahlung) erst spater
gegebenenfalls fallig werdende Exit-Vergiitung bereits im Zeitpunkt des Exits abzufinden. Soweit sich
die Parteien nicht auf einen anderen Prozentsatz einigen, betragt die entsprechende
Abfindungszahlung:

(a)  bei einer von der wirtschaftlichen Entwicklung der Gesellschaft (oder des Erwerbers bei einem
Asset-Deal Exit) erfolgsabhangigen Earn Out-Zahlung, [70]% der hierfir vertraglich
angesetzten Obergrenze; gibt es eine solche nicht, bedarf es stets einer Einigung der Parteien;

(b) bei einem Garantieeinbehalt, [90]% der zuriickbehaltenen und spéater zu zahlenden

Kaufpreisteile; und

(c) in sonstigen Fallen (wie z.B. Verbleibenszeiten von Schliisselmitarbeitern) [85]% der spater

entstehenden und féllig werdenden Kaufpreisteile.

Im Falle eines Share-Deal Exit wird dabei die Berechtigte bei der Anwendung der nachfolgenden
Berechnungsformel so behandelt, als habe sie im Rahmen des Share-Deal Exit alle ihre Virtuellen

Geschaftsanteile (mit-)veraulRert.

Unter Berlicksichtigung vorstehender Grundsatze geman Ziffer 4.2 berechnet die Gesellschaft die
Hohe der Exit-Vergiitung der Berechtigten nach MaRgabe der folgenden Berechnungsformel:

EXV = NE x A
- [(SK + PS)]

Hierbei gilt:
EXV = Exit-Vergiitung
NE = Netto-Erlos

SK = Eingetragenes Stammkapital der Gesellschaft, welches im Rahmen des jeweiligen Exit-
Ereignisses veraulert wird.

PS = Gesamtsumme der virtuellen Geschéftsanteile (inkl. unter diesem Vertrag oder z.B. auf
Grundlage marktiblicher Mitarbeiterbeteiligungsprogramme oder vergleichbarer Anreizprogramme),
die im Zeitpunkt des Exits zu einer Exit-Vergltung (oder vergleichbarer Vergiitung) berechtigen.

A = Anzahl aller Virtueller Geschaftsanteile der Berechtigten.
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Besteht die Gegenleistung im Exit-Ereignis nicht in Geld, wird der Erlés im Rahmen der Ermittlung
des Netto-Erldses zum Zeitpunkt des Exits (Bewertungsstichtag) auf der Grundlage folgender

Bewertungsregeln bewertet:
(@)  Anteile an Kapitalgesellschaften werden nach § 11 Abs. 2 und Abs. 3 BewG ermittelt.
(b)  andere Vermdgensgegenstande werden mit ihrem Verkehrswert angesetzt.

Der Anspruch auf die Exit-Vergltung entsteht im Zeitpunkt des rechtsverbindlichen Abschlusses der
Vereinbarungen die den Exit begriinden (Zeitpunkt des Exits). Der Anspruch wird jedoch erst
30 Tage, nachdem der Gesellschaft bzw. den verdauRernden Gesellschaftern liquide Mittel in Hohe
von mindestens 50 % der im Rahmen des Exits vereinbarten Gegenleistung (ohne Berlicksichtigung
variabler Gegenleistungsbestandteile wie zB Earn-Out Betrdge oder ahnliches) in Geld oder
Sachwerten zugeflossen sind, fallig. Wird der Exit nicht vollzogen, erlischt der Anspruch auf die Exit-

Verglitung riickwirkend auf den Zeitpunkt seiner Entstehung.

Put-Option

Veraufiern ein oder mehrere Griinder der Gesellschaft Geschéaftsanteile an der Gesellschaft, die 50%
oder weniger des Stammkapitals ausmachen, hat die Berechtigte in jedem VerauRerungsfall das
Recht, ihre Virtuellen Geschéaftsanteile pro rata der von dem oder den jeweiligen Griindern
verauferten Geschéftsanteile zu séamtlichen von den Griindern vor der VerduBerung gehaltenen
Geschéaftsanteilen zu kiindigen. Ausgenommen hiervon sind VerauBerungen des jeweiligen
Griinders von bis zu 3% der zum Referenztag von ihm gehaltenen Geschéftsanteile an der

Gesellschaft.

Die Berechtigte hat in diesem Fall einen Abgeltungsanspruch gegen die Gesellschaft. Auf die

Berechnung der Hohe des Abgeltungsanspruchs findet Ziffer 4.5 entsprechend Anwendung.
Ubertragbarkeit

Rechtsgeschéftliche Verfligungen uber Virtuelle Geschéftsanteile und den durch diese abgebildeten
Anspruch auf Vergiitung bedirfen zu ihrer Wirksamkeit der Zustimmung der Gesellschaft. Die
Zustimmung ist zu erteilen, soweit nicht schutzwiirdige Interessen der Gesellschaft entgegenstehen.
Die Zustimmung ist nicht erforderlich fiir rechtsgeschaftliche Verfligungen an mit der Berechtigten
verbundene Unternehmen im Sinne der §§ 15 ff. AktG.

Steuern

Soweit sich aus der Gewahrung von Virtuellen Geschéaftsanteilen nach MaRgabe dieses Vertrags
Steuerlasten ergeben, werden diese vom jeweiligen gesetzlichen Steuerschuldner getragen.
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Die auf die Leistung der Berechtigten gemaR dem IP Transfer Vertrag anfallende Umsatzsteuer in
Hohe von 19% der Gegenleistung (d.h. des Verkehrswerts der unter diesem Vertrag gewahrten
Virtuellen Beteiligung) wird der Gesellschaft von der Berechtigten als Euro Betrag in Rechnung
gestellt und ist innerhalb von einer Woche nach Rechnungsstellung zu begleichen. Die Parteien
gehen hierbei fir die [...] Virtuellen Geschéftsanteile von einem Wert pro Anteil von EUR [...] und

somit einem Verkehrswert der Gegenleistung von insgesamt EUR [...] aus.
Informationspflicht

Die Gesellschaft hat der Berechtigten Auskunft Uber (i) ein Exit-Ereignis und die fiir die Exit-
Vergltung malfigeblichen Berechnungsfaktoren sowie (ii) Gewinnausschittungen und die fir die

Ergebnis-Vergitung maRgeblichen Berechnungsfaktoren zu erteilen.

Die Gesellschaft hat die Berechtigte auBerdem jeweils unverzuglich Uber (i) Kapitalerhohungen, (i)
die Schaffung oder Ausgabe von Optionen auf Geschéaftsanteile an der Gesellschaft (z.B. im Rahmen
von Mitarbeiterbeteiligungsprogrammen), (iii) den Abschluss von Wandeldarlehen sowie (iv)
sonstiger verwassernder Instrumente in Bezug auf die Gesellschaft zu erteilen. Zur Klarstellung:
diese Pflicht besteht unabhangig davon, ob diese Instrumente fiir die Virtuellen Geschéftsanteile der
Berechtigten an der Gesellschaft eine verwassernde Wirkung haben.

Die Gesellschaft informiert die Berechtigte wie die anderen direkten Investoren und Anteilseigner
Uiber die wirtschaftliche Lage der Gesellschaft. Entsprechendes gilt fir den Geschaftsplan.

Formwechsel; Neugestaltung des Virtuellen Beteiligungsprogramms

Sollte die Gesellschaft im Rahmen eines Formwechsels in eine Aktiengesellschaft umgewandelt
werden, hat die Berechtigte das Recht, eine (schuldumschaffende) Uberfiinrung der Virtuellen
Geschaftsanteile in Aktienoptionen im Rahmen eines Stock-Option-Plans nach aktienrechtlichen
Vorschriften zu verlangen.

Die Anzahl der zu gewahrenden Aktienoptionen (Bezugsrechte auf Aktien mit einem rechnerischen
Nennwert von EUR 1,00) richtet sich nach dem Nominalbetrag der Summe der Virtuellen
Geschaftsanteile, soweit nicht dieses Verhaltnis aufgrund mdoglicher Aktiensplitts und ahnlicher

KapitalmalRnahmen angepasst werden muss.

Die Berechtigte kann bei berechtigtem Interesse auch im Ubrigen verlangen, dass dieser Vertrag
angepasst wird, wenn die neuen Vertragsbedingungen die Gesellschaft wirtschaftlich nicht schlechter
stellen, als dieser Vertrag. Dies gilt insbesondere auch fur den Fall, dass die Gesellschafter ihre
Beteiligung an der Gesellschaft in eine neue Gesellschaft auslandischen Rechts einbringen sollten;

in diesem Fall ist die Berechtigte berechtigt, eine Anpassung dieses Vertrags Uber die Gewahrung
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Virtueller Geschaftsanteile durch die Einrdumung vergleichbarer Rechte, etwa aus einem Stock
Option Programm zu verlangen, die sich nach dem jeweils anwendbaren auslandischen Recht

bestimmen.
Abfindungsrecht

Ist nach 15 (flnfzehn) Jahren seit Unterzeichnung dieses Vertrags kein Exit-Ereignis im Sinne von
Ziffer 4.1 eingetreten, so haben die Parteien jeweils das Recht, von der jeweils anderen Partei zu
verlangen, alle Anspriiche der Berechtigten im Zusammenhang mit diesem Vertrag im Rahmen einer
Abfindungszahlung abzugelten (Abfindung).

Fir die Ermittlung der Hohe der Abfindung findet die Regelung gemal Ziffer 4.5 dergestalt
Anwendung, dass als Netto-Erlés das Fair Market Value der Gesellschaft (bezogen auf einen
Geschaftsanteil der Gesellschaft im Nominalwert von EUR 1,00) abzliglich der vereinbarten Betrage
aus den Erlosverteilungspraferenzen der Gesellschafter zugrunde zu legen ist. Die Bewertung ist
nach den jeweils aktuellen IPEV Valuation Guidelines (derzeit abrufbar unter
http://www.privateequityvaluation.com/Valuation-Guidelines) von dem Abschlusspriifer der
Gesellschaft zu ermitteln. Hat innerhalb der letzten 12 (zwdlf) Monate vor Auslbung des
Abfindungsrechts eine Finanzierungsrunde stattgefunden, gilt deren post-money-Bewertung.

Fir den Fall, dass Streitigkeiten zwischen den Parteien im Hinblick auf die Bewertung entstehen, wird
diese Streitigkeit von einer unabhangigen Wirtschaftsprifungsgesellschaft entschieden, die auf
Wunsch einer Partei durch den Vorstand des Instituts der Wirtschaftspriifer in Deutschland e.V.
bestellt wird. Die Kosten des Schiedsgutachters werden von der Gesellschaft und der Berechtigten

entsprechend den Regelungen der §§ 91 ff. ZPO getragen.

Mit der Zahlung der Abfindung sind alle Anspriiche der Berechtigten aus oder im Zusammenhang mit

diesem Vertrag abgegolten.
Garantien

Die Gesellschaft erklart gegeniiber der Berechtigten verschuldensunabhangig in Form selbstandiger
Garantieversprechen im Sinne des § 311 Abs. 1 BGB, dass die nachfolgenden Angaben (Garantien)

am Unterzeichnungstag zutreffend sind.
(@)  Gesellschaftsrechtliche Verhaltnisse und Beteiligungen der Gesellschaft

(i) Die Gesellschaft wurde unter Beachtung aller anwendbaren Vorschriften wirksam
gegrindet und besteht wirksam in der Rechtsform einer deutschen Gesellschaft mit
beschrankter Haftung (GmbH).



11.2

(i)

(iv)

v)

Die Gesellschaft ist berechtigt, befugt und befahigt, diesen Vertrag zu unterzeichnen
und die Verpflichtungen hieraus im Einklang mit den Bestimmungen dieses Vertrages
zu erfiillen, ohne dazu der Genehmigung oder Zustimmung eines Dritten zu bedrfen.
Dieser Vertrag begriindet rechtsverbindliche Pflichten fiir die Gesellschaft, die geman
dieses Vertrags gegen die Gesellschaft durchsetzbar sind. Die Unterzeichnung und
Durchfiihrung dieses Vertrages fiihrt nicht zu (i) einer Verletzung von Bestimmungen der
Statuten der Gesellschaft oder (ii) einer Verletzung eines Urteils, einer Verfiigung,
Anordnung oder Genehmigung einer Behorde, die die Gesellschaft bindet.

Die Angaben in Anlage (E) sind zum Referenztag vollstdndig und zutreffend.
Insbesondere hat die Gesellschaft zum Referenztag ein ausgegebenes Stammkapital in
Hohe von 25.000 Geschaftsanteilen. Damit betragt das "fully-diluted share capital” nach
Gewahrung der [...] Virtuellen Geschéaftsanteile an die Berechtigte (entsprechend einer

virtuellen Beteiligung in Hohe von [...]%) EUR[...].

Soweit nicht in Anlage (E) offengelegt, bestehen im Hinblick auf die Gesellschaft keine
Wandlungs-, Options- oder dhnliche Rechte, die zur Ausgabe neuer Anteile an der
Gesellschaft verpflichten, noch bestehen Verpflichtungen der Gesellschaft zur
Begriindung solcher Rechtsverhaltnisse oder sonstiger Vereinbarungen, die einer

vermdgensmaRigen Beteiligung an der Gesellschaft wirtschaftlich entsprechen.

Die Gesellschaft hat bis Referenztag keine Kapitalerhhungen durchgefiihrt.

Beteiligungen und Insolvenz

()

(ii)

Die Gesellschaft halt weder direkte oder indirekte Beteiligungen an anderen
Gesellschaften oder Unternehmen, noch ist die Gesellschaft verpflichtet, Beteiligungen
irgendwelcher Art zu erwerben, zu verdauBern, zu begriinden oder zu belasten oder
daran irgendwelche Rechte zu gewahren.

Uber das Vermégen der Gesellschaft ist kein Insolvenzverfahren erdffnet worden, und
die Erdffnung eines solchen Verfahrens wurde nicht durch die Gesellschaft beantragt.
Es liegen keine Umstande vor, die einen solchen Antrag erfordern wiirden. Die
Gesellschaft ist nicht im Sinne der deutschen Insolvenzordnung Uberschuldet oder

zahlungsunfahig oder drohend zahlungsunfahig.

Im Falle der Verletzung einer Garantie gelten die §§ 249 ff. BGB.
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12.2

12.3

12.4

12.5

Schlussbestimmungen

Dieser Vertrag enthalt alle Vereinbarungen zwischen den Parteien bezliglich seines Gegenstandes.
Nebenabreden gleich welcher Art bestehen nicht. Jedwede Anderung oder Erganzung dieses
Vertrags bedarf der Schriftform. Dies gilt auch fiir die Anderung oder Aufhebung dieses
Schriftformerfordernisses.

Alle Mitteilungen und Erklarungen nach diesem Vertrag bediirfen der Schriftform, soweit nicht ein
Anderes bestimmt ist. Die Schriftform fiir Mitteilungen und Erklarungen ist gewahrt durch eine
einfache elektronische Signatur (z.B. per DocuSign), soweit nicht ein Anderes bestimmt ist.

Mitteilungen und Erklarungen nach diesem Vertrag sind zu richten an:

a) fur die Gesellschaft:
[...]
Adresse: [...]
E-Mail: [....]

b) fur die Berechtigte:
[-1]
Adresse: [...]
E-Mail: [...]

Dieser Vertrag unterliegt deutschem Recht unter Ausschluss kollisionsrechtlicher Bestimmungen.
AusschlieBlicher Gerichtsstand fiir alle Anspriiche aus oder im Zusammenhang mit diesem Vertrag

ist, soweit gesetzlich zulassig, der Sitz der Berechtigten.

Sollte eine Bestimmung dieses Vertrags unwirksam oder undurchfiihrbar sein oder werden, bleibt die
Wirksamkeit der Ubrigen Bestimmungen dieses Vertrags hiervon unberihrt. Anstelle der
unwirksamen oder undurchfiihrbaren Bestimmung gilt diejenige wirksame und durchfiihrbare
Bestimmung als vereinbart, die dem mit der unwirksamen oder der undurchfiihrbaren Bestimmung
verfolgten wirtschaftlichen Zweck mdglichst nahe kommt. Entsprechendes gilt fir die ergdnzende
Vertragsauslegung. Es ist der ausdriickliche Wille der Parteien, dass diese salvatorische Klausel
keine bloRe Beweislastumkehr zur Folge hat, sondern § 139 BGB insgesamt abbedungen ist.



Ort, Datum Ort, Datum

[Forschungseinrichtung] [Start-up]
[Name] [Name]
[Position] [Position]



Anlage (A) / Annex (A)
Griinder / Founders



Anlage (F) / Annex Fehler! Verweisquelle konnte nicht gefunden werden.
Cap Table



Anlage (F) / Annex Fehler! Verweisquelle konnte nicht gefunden werden.
Gesellschafterbeschluss der Gesellschaft zum Abschluss dieses Vertrags

Shareholder Resolution by the Company consenting to the conclusion of this agreement



